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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODD Kasim Ay Verileri - Pozitif

v Yurt ici pazarda otomobil ve hafif ticari arag¢ satislari Kasim ayinda yillik bazda %36,7 artisla 82.311 adet seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda
binek arag pazarn %37,8'lik yikseligle 59.222 adet, hafif ticari arag pazarinda ise gigli performansina Kasim ayinda da devam ederek yillik bazda
%34,0 yukseligle 23.089 adet satis kaydedildi. Ocak - Kasim dénemine baktigimizda yurt i¢i otomobil ve hafif ticari arag¢ satiglar gegtigimiz yilin ayni
dénemine gore %1,0 azaligla 668.063 seviyesine geriledi. Binek ara¢ satiglar gectigimiz yilin Ocak - Kasim dénemine gére 505.886 satis adeti ile
%2,4 geriledi. Yil genelinde gugliu seyrini strdlren hafif ticari arag segmenti ise gectigimiz yihin Ocak - Kasim déneminin %3,4 Gzerinde bir artig
gOstererek, Ocak - Kasim déneminde 162.177 adet hafif ticari ara¢ satigi gergeklesti. Kasim ayinda gergeklesen 82.311 adet toplam satis rakami
2022 yihinda gergeklesen en yuksek satis rakami olurken, Kasim ayi 6zelinde 2018 sonrasinda gorilen en yuksek satis rakami olarakta kayda gegti.
Yurt i¢ci perakende satis rakamlarinda genellikle yil son geyreginin daha kuvvetli oldugu goérilmektedir. Aralik ayinin son 5 yilin ortalamasina
baktigimizda ortalama 94 bin ara¢ satisinin gergeklestigi goraltyor.

v Sirketler 6zelinde satig rakamlarina bakildiginda hafif ticari ara¢ pazarinda lider konumunda bulunan Ford Otosan, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore satig adetlerini %124,1 artigla 9.083 seviyesine ylkseltti. Satis adetlerindeki ylikseligle birlikte toplam pazardaki payr %6,7'den %11,0
seviyesine ylikseldi. Tofas Otomotiv’in satis rakamlarini inceledigimizde Kasim ayi rakami yillik bazda %52,2 artisla 14.768 seviyesine yikselirken,
pazar payinda yillik bazda 1,8 puanlik artis goéruldi. Dogus Otomotiv tarafinda ise satis adetleri sektériin Gizerinde %49,5 artis ile 9.396 seviyesinde
gerceklesti. Satis adetlerindeki ylkseliste Volkswagen marka hafif ticari arag satislarindaki artislar etkili oldu. Gegtigimiz yila gére pazar payi
%10,4’ten %11,4’e yikseldi.

v' Kasim ay sektor verilerini inceledigimizde sirketlerin yurt igi satislarina etkisi bakiminda ‘Pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Ekonomik aktiviteye bagli
olarak canliligini surdiren hafif ticari ara¢ pazar ve ithal ara¢ satiglarindaki daralmaya ragmen binek ara¢ pazari satis adetlerinde gérilen
toparlanma egilimi sektéri desteklen unsurlar oldu. OTV matrah degisikliginin Kasim ayinin son haftasinda gergeklesmesi nedeniyle Kasim ayi
satislarina etkisinin sinirli kaldigini ve OTV matrah degisikliginin olumlu etkisini Aralik ayinda daha net bir sekilde hissedebilecigimizi disiiniiyoruz.
Sirketler 6zelinde ise sektdr verilerini Ford Otosan, Tofas Otomotiv ve Dogus Otomotiv igin ‘Pozitif’ olarak yorumluyoruz.

Arac Satislan Kas'22 Kas'21  Yillik Degisim [N Lo V| FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 59.222 42.982 37.8%  cCari Fiyat (TL) 445,60 141,00 155,90
Hafif Ticari Arag 23.089 17.234 34.9% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 476,40 139,10* 171,10
Toplam 82.311 60.216 36,7% Tavsiye AL AL* AL
Aracg Satiglan Oca-Kas 2022 Oca-Kas 2021  Yillik Degisim 52H En Yiksek (TL) 453,70 145,60 164,00
Binek Arac 505.886 518.294 -2,4% 52H En Dusguk (TL) 194,13 58,17 36,25
Hafif Ticari Arag 162.177 156.813 3.4%  Piyasa Degeri (mn TL) 156.365 70.500 34.298
Toplam 668.063 675.107 1.0%  piyasa Degeri (mn USD) 8.398 3.786 1.842
Sirket Kas22 Kas21  Yillik Degisim Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 15%
Tofm 14768 9.703 5209, .Endeks Payi (BIST100) 2,2% 1,3% 0,4%
Ford Otosan 9.083 4.054 124,1% _Temettd Verimi 4.1% 4,3% 3,3%
Dogus Otomotiv 9.396 6.286 49,5% 3A Hacim (mn TL) 1.014,6 983,2 136,3
Sirket Pazar Paylan Kas'22 Kas'21  Yillik Degisim [REIEUIRTa{]InEIS

Jofas AT 161% ... 18% s1A -2,0% 17,1% 8,1%
Ford Otosan 11,0% 6,7% 4,3% YB 72,0% -68,8% 127,4%
Dogug Otomotiv 11,4% 10,4% 1,0%  SBjoomberg konsensus hedef fiyati vermektedir.

Toplam Arag Satiglar Yillik Degigim Binek Arag/Hafif Ticari Arag¢ Satiglar Yillik Degigim
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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